Intermediarii si eminentii — societatile de
servicil de investitii financiare

O societate de servicii de investitii ficéare (SSIF) este persoana juriglic
Infiintata sub forma de societate pe actiuni, eméetd actiuni nominative si care
functioneaz conform autoriirii si sub supravegherea

Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliar€NVM) cu scopul preétii de activitti
profesionale constand in operatiuni cu valori malwl,
instrumente financiare sau drepturi aferente acgsp@ cont propriu sau in
numele unor terti, si servicii accesorii sau conegspectiv servicii de
investitii financiare. In vederea obtinerii aut@iei de a efectua servicii de investitii
financiare, socidgtile de servicii de investitii financiare, persogngdice romane,
trebuie 4 indeplineast urmitoarele conditii avand obligatia de a le mentineqa
durata lor de functionare:

a) obiect de activitate exclusiv prestarea de s investitii

financiare;

b) capital minim social subscris si integratsat, stabilit in functie de

tipul serviciilor de investitii financiare prestat obligatia mentinerii unui
minim de capital net.

Exista trei categorii de socig de servicii de investitii financiare:

a) care actione&an contul clientilor (brokeri);

b) care actione@zpe cont propriu (dealeri);

c) care ,fac piata" (market makeri).

Societtile de servicii de investitii financiare indeplsepatru functii,

si anume:

a) genereazun mecanism de atragere a capitalului prin purierésgitura
a celor care au bani (investitori) cu cei care ewoie de bani (emitenti, sociét
guverne);

b) genereazun mecanism al preturilor pentru evaluarea intigsti

C) genereazpentru investitori un mecanism de transformare a
investitiilor Tn lichiditati;

d) particia la proliferarea produselor pietei.

Emitentii de valori mobiliare sunt persoane juridice caemtp a-si dezvolta
proiectele, afacerea sau pentru a-si acoperi retiespe termen scurt sau lung apekeaz
la banii publici. Sunt daucategorii de emitenti de valori mobiliare: stafuin organele
administratiei publice centrale si locale, si stitike comerciale sau corporatiile.
Societatea deschliigste 0 societate comerdigle actiuni constituitprin subscriptie
publici sau o societate comercigde actiuni emiteitde valori mobiliare din care cel
putin o categorie face sauait obiectul unei oferte publice regulat promov&etrivit
Legii nr. 31/1990, republicatsi completat cu prevederile OUG nr. 28/2002, conditiile
pentru Tnfiintarea unei sockit detinute public sunt: capital social: minim, iliard lei;



numarul de actionari: minim 100; Actul de infiintareofitract si Statut sau Act
Constitutiv al socieitii. Sunt dod modalitti de deschidere a sociét, si anume: in mod
direct: o societate comerciade considera fi detinué public in momentul in care face o
ofertd publici primaa initiala de vanzare de valori mobiliare sau in cazul Ttifiinprin
subscriptie publig Tn mod indirect: deschiderea soétetse poate face si détce un
actionar care detine mai mult de 10% din capitsdwial al emitentului si care doreste s
si vand actiunile printr-o oferta publicsecundat initiala de vanzare de actiuni. Cotarea
si tranzactionarea valorilor mobiliare la BVB pr&iurnmitoarele zece mari avantaje:
a) cresterea lichiditilor valorilor mobiliare;

b) cresterea rapiditii efectuarii transferului dreptului de proprietate;

C) atragerea contifiude rezerve dnesti de pe piata de capital,

d) cresterea prestigiului socist;

e) cresterea interesului mass-media si al publi¢ata de societate;

f) aparitia unei valori recunoscute pe pjatare poate constitui un

reper pentru creditorii socili emitente, pentru creditorii dettorilor

de valori mobiliare si pentru cazul unor fuziunisteietiti comerciale;

g) marirea alternativelor de finantare;

h) cointeresarea angaj#or prin distribuirea de actiuni;

i) cresterea interesului investitorilor @t fata de societate;

J) cresterea posibilitii Tnscrierii valorilor mobiliare ale socidii la cota

altor burse recunoscute pe plan international.



