1. Necesitatea cigii monedei eurgi lansarea acesteia
"L' Europe se fera par la monnaie ou elle ne segas" - Jacques Rukff

Noii observatori ai uniunii monetare consi@lea euro reprezirit in mod fundamental un
proiecteconomic. Uniunea Europedra creat euro, iar acesta este un proiect patgie timp de
mai muti ani a fost impiedicatisse realizeze. Ideea est& @uro a constituit un pas esanh in
diregia obiectivului final al intedtrii politice, subliniat pentru prima dain Tratatul de la Roma,
din anul 1958, iar tratatele semnate ulterioraaratlar @ introducerea euro se bazeége mai
mult decat avantajel@ dezavantajele economice. Helmut Kohl, fostul edacgermarsi unul
dintre cei mai infogasuginatori ai uniunii monetare, consideca avantajele economice ale euro
au o natut secundat, subliniind Tn schimb & ,Experierntele amare incercate in acest secol,
razboaie si dictaturi, ne-au nuat & proiectul unifiérii reprezint cea mai buim asigurare
fmpotriva unei rengeri a egoismului n@onal, sovinismuluisi a conflictelor violente®. Chiarsi
ashzi, maostenirea fisati in urmi de cele doin rizboaie mondiale joacun rol important n
procesul intedirii europene.

Mai exisi si alte motivaii politice. Irlanda considérca ,,euro reprezirit 0 modalitate prin
care ar putea fi estompaimaginea ei de prelungire a Angliei.” ltalia dgtee evitarea
nerecunosgterii de drepturi politice. Fraa dorgte cu disperareasredud influenta asupra ei a
deciziilor luate de Germania in domeniul politicionetare. Mul lideri germani spérci uniunea
monetal va reprezenta ,carul pe care il trage dep acest cal" reprezentat de uniunea palitic
totah. Existi tot atatea justifigri pentru euro cateari participante sunt, deoarece fiecare
naiune din Uniunea Europeawede un anumit set de avantgijde dezavantaje.

Daa euro este rezultatul unortami politice, obiectivele economice au jusatle un rol
important, chiar dacunul secundar, iracde la Tnceput. Fondatorii euro consiile# proiectele
din Europa ar fi promovat mult mai greu dawua monedlavea o bazeconomid slaki.. De
fapt, Tn mijlocul acestei diversti politice, obiectivele economice nobile auaag

mai obgnuite aspunsuri la intrebarea ,De ce fac ei acest lucrir?tonformitate g

Werner din 1970, in care Uniunea EconamicMonetat a fost pentru prima dapro

! Citat din www.uniuneaeuropeana.ro, EURO
2 CHABOT ChristianEURO- Moned Europea, Editura Teora, Bucust, 2000,p.35
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mod oficial, ,Uniunea (monetay va asigura crgereasi stabilitatea in interiorul Comunati si
va spori contribtia pe care aceasta 0 poate aduce la echilibrulogcimsi monetar din lumea
intreagi, transformand Comunitatea intr-un pilon de stei®. Tratatul din 1992 asupra
Uniunii Europene preziatsi el drept obiectiv principal ,ridicarea niveluldie traisi a calitii
vietii, precumsi coeziunea economiigi sociali si solidaritatea intre statele membfe".

Europenii considérci o moned unici va reprezenta un avantaj pentru stabilitafea
cresterea economicdar de multe ori acestia nu se infralac se pot realiza atunci cum pot fi
realizate Rspunsul presupune o privire aterdsupra beneficiilogi dezavantajelor speciale
rezultate din crearea unei monede comune.

EURO este numele monedei unice eurppe a aput la 1 ianuarie 1999. Aceast
monedi a inlocuit monedele manale a tuturortarilor care particip la zona euro, zdnce
cuprinde toate statele membre ale Uniunii Europeneexcega Marii Britanii, Danemarcegi
Suediei.

incepand cu 1 ianuarie 2001 euro@uape pigi mai ntai sub forma banilor de cont
iar tarile care ficeau parte din zona euro au incepuafiseze preurile la produseai servicii in
moneda ngonak darsi in euro. Dar la 1 ianuarie 2002 euro a lgigiorma fizica circuland in
paralel cu moneda fianak a statelor participante la zona euro. De la agetdt toate preurile,
facturile, cecurile, contabilitatea, ggle si salariile agefilor economicisi populgiei au fost
denominatesi a inceput decontarea in euro. Aceasta a durat dieyase luni dup care euro a
ajuns singurul mijloc de plafn tarile care |-au adoptat.

Introducerea monedei EURO de la dugie 1999 a fost precedatle adoptarea
Regulamentului 1103/97, prin care s-au prex dispoZziile referitoare la inlocuirea vechii
monede commune ECU cu EURO. Dispiilzi se refet la: °

- de la 1 ianuarie 1999, toate referirile la ECUJizdie Tn contractei alte instrumente
juridice, au fost inlocuite cu EURO, utilizandu-pentru conversie raportul 1/1 (1 ECU =1
EURO);

- au fost stabilite rapoartele fixe de schimb, vd&abe la 1 ianuarie 1999;

- au fost defeinite regulile de rotunijire.

3 .
Ibident
4 CHABOT Christian citat dupTratatul UE, art.2Monedi Europea, Editura Teora, Bucugé, 2000,p.35
® DARDAC, Nicolae; BARBU, TeodoraMoned;,Banci si Politici Monetarg Ed.Didactia si Pedagogia,
Bucursti, 2005, p. 150
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in februarie 1997, Comitetul Monetarimaintat o propunere finalcu privire la
denominareai specificaiile tehnice ale monedelor euro (diametru, greytaiéoare , compoge
etc.) In misu mare s-ainut cont de ceritele si necesittile societtilor si institutiilor care vor
accepta monedele euro pentrditipl Pentru recuncdéerea monedelor euro a fost necasar
includerea unor caracteristici unice.

Pentru evitarea fraudelor, s-a avut Tdleve luarea tuturor #surilor de sigurag la
confegionareasi structurarea monedelor euro.

Organizga Interngionak de Standardizare a stabilit abrevierea ofic@éntru euro ca
fiind EUR si care va fi folosit in toate scopurile: financiar, commercial, contadic.

Simbolul grafic pentru euro este inspdia litera greceascepsilon a civilizgei grecati
si totodati din prima lite& a cuvantului Europa. Cele dolinii paralele orizontale care taie litera
respectii semnifia stabilitatea euro.

Monedele euro sunt Tn nimade 8si anume: 1 euro, 2 euro, 50 ¢er20 ceni,10 ceni, 5
ceni, 2 ceni, 1 cent. Pe una dinte monedele au toate un semn care este comun Gapee a
doua fai desenul difexr de latara la tarda dar putand fi folosite n toate celelafiiei ale spaului
euro.

Bancnotele sunt in nanmde 7si anume: 5 euro, 10 euro, 20 euro, 100 euro, 200 gu
500 euro. Wile si ferestrele desenate petdabancnotelor simbolizeaZ'spiritual European al
deschideriisi coopedrii” iar pe partea cealalta este desenat cate whcgaoe semnifit “stransa

colaborarei comunicare dintre Europarestul lumii”.
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2. Avantajele monedei EURO

"Euro reprezin& cel mai bun candidat pentru rolul de moreadici, neputand fi inlocuit cu

nici o altz moned oricare ar fi tentaia pe termen scurt" - Jacques Delors

Moneda euro este, un concurent creddnliu dolar pe pia monetat. Crearea de euro ar
putea & ia locul dolarului, dar pe termen lugggradual. Deja de aproape 2 ani dupa lansarea sa,
euro a devenit a doua morecka mai utilizat dup dolarsi inaintea yenului. Aceasta sitig
refleci mostenirea vechilor monede ti@nale aletarilor din zona euro, care au fost inlocuite de

eurosi rezult si din ponderea econonii@ Eurolandului in economia mondial

2.1 Avantajele monedei EURO la nivelul Uniunii Eurgene

Prezema unei singure Bnci Centrale

Existeta unei singure dmci centrale se constituie ntr-un avantaj, decargcin
independeta de care dispune in ceea ce pttwefactorul politic, §i indeplingte obiectivul
principal de metinere a stabiligii preturilor.

Prin fungile® pe care le indeplisee BCE, euro se prezinfintr-un avantaj la nivel
european.

v’ Distributia si supravegherea stab#iti monedei Euro
v Definirea politicii europene a interesekoicontrolul rezervelor de bani
v' Cooperarea cudncile ngionale
Emisiunea de EURGQI politica monetat revin astfel Bncii Centrale Europene (BCE).
Banca Central European este singura baaccentrai din lume a &rei independegi ii este
asigurai printr-un tratat interngonal. Referindu-se la experige germah si americas,

redactorii tratatului de la Maastricht au consitiesapentru a puteaaducreze eficigg

are voie § depindi de puterea politig un lucru pe care criticii il aduc deseori in

fost creeat dupi modelul Bincii Federale Germane Bundesbank.

®Fundiile BCE sunt metionate inTratatul de la Maastricht, citat din Banca CentraEuropeaa de la Wikipedia,
enciclopedia liber, http://ro.wikipedia.org/wiki/Banca_CentsalEuropeas
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intr-o astfel de sitgi@, 0 bana centrah nu va ceda presiunii guvernelor care ar puteagori
condué@ politici monetare prea expansioniste. Acestea efintr anticipirile inflationiste,
responsabile pentru o hwparte a infl@ilor. Interdictia finartarii monetare a deficitelor bugetare
inlatura orice risc de monetizare a datoriei publice panda central

Crearea #cii Centrale Europene a fost o necesitate de iidin, ea fiind garantul

stabilitagii monetare — o institie de lupi Tmpotriva inflgiei. Corelarea ofertei de bani cu
cresterea potefialului productivsi eliminarea deficitelor bugetare de tip conjunatuparalel cu
aplicarea unor politici microeconomice de liberatiz, de reglementare statai privatizare are

drept consecigi formarea unei pie mai flexibile.

Crearea unui sistem monetar stabil, lipsit de agiiite specifice SME

Pamin 1993 fixarea monedelgtrilor din UE se ficea prin raportare la marca gerragan
astfeltarile membre regeau 4 olkxina deflaia. Acestea au asigurat Germaniei o #riggbminaie
asupra SME :

- Aprecierea reala monedei lor,care a permis défiaa dus la deprecierea real marcii,
care la randul ei a ameliorat competitivitatea eroiei germane;

- Ratele dobanzii al@rilor membre erau fixate la nivelul Germaniei, ratee se stabileau
la un nivel de crgere pentru ansamblul SME;

- Dupa cum a scrigi J.P.Fitoussi, partenerii europeni “au dat Germiamiputere mai mare
decat cea pe care o avea Statele Unite in sisensthimb fix de la Bretton Woods. Dolarul era
constrans printr-o reguinflexibili de conversiune in aur. Marca nu a fost consirdatc.”

Dup 1993, deflda fiind dobandit aproape peste tot, partenerii Germanigsegu
costisitoare alinierea politicii lor la prefetale acesteia au putut alege ( prin utilizarea marjelor
de fluctuaie de + 15%, prin devalorizare sau prigiiea din SME) pentru glmerea autonomiei
in politica monetdr. Fara a recurge la ajutorul Germaniei, SME devine mainpasimetric dar
aparesi riscul ca statele membrex caute, prin manipularea schimbuluf exporte propria

inflatie sau propriufomaj care pot conduce deasemenea la politici necatipe.

Sistemul Monetar European va fi fie excesiv dest@ngtor in cazul situgei dinainte

" BERTRAND, Commelin Europa Economag; Institutul European, 1997,p.39
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de 1993 pentru membriis fie insuficient pentru tp ca in situgia de dug 1993.

Schimbarea cea mai importamdupa introducerea monedei unice este lagde
faptul c fiecaretara membi va renuma la controlul asupra politicii monetare, care va f
transferat Bncii Centrale Europene.

Guvernele au realizat un acord prin careuiigb $ Tndeplineast mai multe criterii
de convergegd, unul dintre ele fiin acxela ca deficitul bugesaaual nu trebuieasdepseasa
3 % din PNB. In cazul in care existiri care nu vor respecta acest criteriu, ele vor fi
penalizate. Aceste decizii vor opgrile si mareasa deficitele bugetare prin cyeerea
datoriei guvernamentale, dar, in agel@mp, restricioneaz capacitatea figrei tari de a
utiliza politica fiscad In perioadele de recesiune.

Statutul BCE, care cuprinde un organddeizie constituit din Consiliul guvernatorilor
(compus din tp guvernatorii Bincilor centrale ngonale) si un Directorat (compus dinsase
membrii desemnade atre sefii de Staki de Guvern) are astfel de putere suptianali.

Asfel se accepta rata dobanzii in vigoare in Europgansi mai fie dependente cea a
Germaniei care o stabilea conform obiectivelor sakerne, ci de cea aaBcii Centrale
Europene estimatn conformitate cu sity@ Uniunii.

Cantitatea de morie€uropead in circulgie va fi suficiend pentru ca politica monetar
aplicati s influenteze nivelul ratelor dobanzii in lume. Asimetrill®MB au fost eliminate prin
moneda uni&, intrucat, prin renuarea la cursurile de schimb n raport cu marcasadliminai
tripla dominaie monetat a Germaniei. Agki, fiecare dintre politicle monetare europene,
inclusiv cea a Bundesbank, este total neputingitrasaa variaiilor ratei dobanziisi a celei de
schimb a dolarului.

Nevoia de rezerve in Europa va fi mai éhic

Liderii Uniunii Europene consid&rca euro va deveni o monadn care 8 se plaseze la
nivel mondial rezervele inter-fianale. Monedele in care se plaseegzervele sunt folosite de
bancile centrale, de guvergede companiile private din intreaga lume ca unodéppe termeni
lung al valoriisi pentru a #spunde cerigelor lor financiare continue. Dolarul

prezent importadtmoned in care se plasearezervele, ele ragindu-se in casele (

bancilor centralesi ale institgiilor financiarei majore, de la Tokio paha Caracas.




Numai monedele foarte lichide, stabilecare sunt acceptate ca modalitate deaplat
intr-o larg arie economit au potefialul de a deveni monede importante in care seeplas
rezervele. Monedele in care se plasearezervele sunt foarte solicitatg, prin urmare,
beneficiaza de pe urma acestei lichigli ridicatesi a costurilor extrem de reduse ale traniac
de pe pieele externe de schimb. Acesta reprezumt catig de mai multe milioane de dolari, de
exemplu, pentru companiile din Statele Unite cavavertesc in dolari veniturile gbute in
stiinatate. Statutul de monadn care se plasearezervele aduce de asemenea benefigelpiede
capital dintr-otara, deoarece cunapitorii interes#éi si pastreze o monedin care se plaseaz
rezervele cumypra active exprimate in aceastmonedi. Acest lucru, in schimb, reduce
costul imprumuturilor pentru firmekg guvernele care adaroani in respectiva monid

Nevoia de rezerve in Europa va fi m&a din dod motive: odat cu formarea UME
deficitele inter-unionalgi surplusurile vor fi mai reduse, iar nevoile deee/e pentru uniune, in
totalitate, vor fi considerabil mai mici decat sunevoilor de rezerve pentru membri individuali.

Pe termen lung, nevoia de rezervealet® stiine va saédea drastic odatce euro va fi
lansat cu succes. Euro va dezvolta atunci o rezerenetai opiionak pentru mai multgari.
Rezervele monetare au nevoie mult mai anie astfel de monéd in special dac exist
incredere 1n politica monetar deoarece moneda lor este lichidlin punct de vedere
interngional.

Rezervele de valugtrairi nu vor fi excesive. Aceasta deoarece euro va deweneda

international des folosit, dand euro privilegiul de a avea un deficit redus.

Constituirea unei pi financiare europene vaste

Eforturile depuse pentru a potrivi nevoileainciare imediate ale consumatorilor cu geten
legate de invegii ale posesorilor de economii erau afectate detucibs psihologice si
economice presupuse de monedgtdor membre, Tnainte de introducerea euro. Fiedgrele
instrument financiar, de la titlurile guvernameatali Tmprumuturile acordate
comerciale panla agiunile obknuite si instrumentele derivate cu risc ridicat, a

moneda ngonaki. Acest lucru a separat péde financiarai a descurajat investie str:

fi fost valabil chiarsi in absera costurilor legate de tranzagi a riscului



legat de rata de schimb. Imaginea durerile de cap pe care le-ar avea investitoripdeNall
Street da& agiunile din Statele Unite ar fi exprimate in moneale statelor federate (dolari
californieni, dolari de Delaware eté).

Introducerea monede euro a schimbat profsehst situgie. De la data de 1 ianuarie
1999, bursele mari din zona eufeau cotat instrumentele financiare, inclusiv ogeise anterior,
in euro. Fondurile de invegti din anumitetari membre investesc acum in titluri emise de
guverne ale altotarimembre exprimate in euroarfi a mai exista impactul psihologig
economic al conversiilor devizeler cotelor preurilor externe. Bncile germane oférun singur
produs financiar, imprumuturi in euro, pentru comj@ de pe teritoriul intregii Uniunii
Europene.

Constituirea unei pee financiare europene vaste, profunde lichide permite
intreprinderilor din Comunitateasse finameze mai gor, creand sauagind un produs adaptat
nevoilor lor. De exemplu, pia obligaiunilor intreprinderilor - acele "corporate bonds"a
cunoscut in 1999 o dezvoltare rapida: partea adeprinderi din totalul emisiunilor de obligatii Tn
euro este de 3 ori mai mare decat cea constatdt998 in monede europene. Ea gega 50%
Astfel Europa incepeasisi recupereze din intirzierea in raport cu StatetetdJin materie de
intermediere. Aceastevolutie este benefica pentru toti: intreprindedBtigda un nou mijloc de
finantaresi investitorii un produs mai bine remunerat deddigatiile de stat.

Pentru investitori, la fel ca pentru cei care imprumytaceste evolu au ficut pigele
financiare europene mai mari, mai accesikilemai lichide. Deoarece aceassitugie
promoveaz cometul internaional fara nici un fel de restrig pe singura piga important a
lumii (piata pe care se comercializéaghiar banii), acest lucru esteconsiderat unul din

avantajele economice fundamentale ale euro.

Imbunitdrirea gestiunii finapelor publicesi stimularea crsterii europene

Echilibrarea fingelor publice, Tn mare parte realizatftavorizeaz pe termen lung

economiile Deficitele depiseau 6% din PIB in 1993. A reduce deficitele public Eu

8 CHABOT ChristianEURO- Moned Europea, Editura Teora, Bucust, 2000,p.39
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inseama a elibera miliarde euro pe an, care, in ldsearveast finanarii acestora, potsfie
folositi in mod util la investii si consum, deci acest lucru inse@nenestere economit. Din
1993, realocarea economiilor din sectorul publspte sectorul privat a da&gt 400 miliarde de
euro.

Introducerea Euro nu va avea un impactctiasupra dezvditii regionale. Dar, datotit
faptului & induce o mai mare stabilitate econoficegiunile din zona Euro vor beneficia de
aceast introducere pe numeroaséi éndirecte. Stabilitatea econortic ca scop al UEM, -
construitt pe principiile stabiliitii preturilor si al unei administrg fiscale responsabile va
furniza bune condi pentru inflorirea dezvaitii regionale. Nu sunt prézute subveti speciale
pentru regiunile defavorizate din punct de vedénectural din zona Euro. Fondurile structurale
UE sprijim aceste regiuni pentru a ajunge din &yrehn punct de vedere economic, regiunile mai
prosperesi sunt independente de UEM. Sprijinul acordat deste Fonduri azi, regiunilor
defavorizate va fi Tmbustatit prin stabilitatea economicca rezultat al UEM. In plus, Tratatil
Pactul de Stabilitatg Crestere garanteaziinanie publice solide in statele zonei Euro, peamal
bugetelor nonale & estompeze efectele unei ga¥i economice negative.

in prozele sale, Goeth& pune intrebareacare este cel mai bun guvérsi tot el
raspunde:Cel care ne oblig s ne guvernam noi gne. Aici este principiul pactului de
stabilitatesi de cratere care came regulile constrarigoare din punct de vedere juridic pentru a
preveni, corectai, dac este cazul, safiona deficitele excesive.

Asemenea #suri au ridicat probleme despre fezabilitatea pméa lung a programelor
de cheltuieli publicei sociale, cunoscute prindammea lor. Acestea au condus la mari reduceri
bugetaresi au acordat o nauatenie cresterii economice sumute. Reducerea bugeiain tari
precum Portugalia a condus la reduceri drasticeaador de dobardfoarte devreme n cursul
procesului, deoarece pete financiaresi-au schimbat frerea despre guvern, pe care Il
considerasériresponsabil din punct de vedere financiar. Ratuillta fost o crgere economit
prelungiti intara respectiy, care se meime si astzi.
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Exact din acest motiv Statele Unite au sprijioit putere efectul euro asupra reformei
structurale din europa, afirmana euro modernizeazeconomiile europene, migrand narimea
bugetelor lor socialgi Tncurajand un punct de vedere modern, gldbal.

Directorii de intreprinderi nu sunt naigi stiu ca deficitele publice se plesc mai
devreme sau mai tarziu sub forma impozitelor suphtare. Un stat care acumulgaeficitesi,
prin urmare, datorii, influgeaz investitorii si antreneaz un cerc vicios: deficitele franeaza
investitiile si deci craterea, provocand o &tere a intirilor fiscale care alimenteaza randul lor
deficitele. Pe de altparte, buna gestiune creg@am climat de increderg faciliteaz deciziile de

investiie, pentru & directorii de intreprinderi pot anticipaasierea impozitelor.

Transparema preurilor si cresterea competitivilii statelor membre

O monedunici face mai evidente difer@ie de predintre bunurile, serviciilgi salariile din
tari diferite, Imburitatind astfel compefia dintre pige. In absefa euro, consumatorii din zona
monedei unice au descoperiti @ste dificil si oarecum obositor & compare prgirile
computerelor, uneltelor, materialelor de congtruautomobilelor, serviciilor de consultg@nsau
ale furnizorilor generali de dincolo de frontierel@ionale.

Preurile exprimate Tn euro ofgéun etalon simplyi consecvent pentru a efectua comgigra
impulsionand familiilesi intreprinderile de pe intreg continentdl compare prgirile cu cele
din exterior. Discrimigrile de pre sunt acum mult mai dificile decat erau Tnainte de
introducerea euro, indiferent este vorba de autoturisme Audi A4 sau de bombdaatariti
absenei riscului legat de rata de schimb, antreprenoigoeste mai gor atunci cand incheie
afaceri care speculeamicile diferene in preurile trans-frontaliere. Aceasta, in schimb, due |
echivalarea pnearilor dincolo de frontiere. Aceastdee in& nu ar trebui dus prea departe.
Stim foarte bine & intretarile europene existinci diferene de prepentru acekd produssi chiar
n uneletari existi diferene de prefoarte mari. Aceste diferes sunt justificate de costurile de
produgie mai mari, de fiscalitatea mai mare care nu smifesti la fel in toatetarile.

Transpareta adug de euro, care face ca prele s fie mult mai simplu de comparat, dnéste

concurera pe toate ptele de bunurki servicii pentru intreprinderi, dagi pentru b

consum, acolo unde marii distribuitori inceptsaseze sistematic difenghe cele mai |

® CHABOT, N. ChristianEURO Moned Europead, Ed. Teora, Bucuséi, 2000, p.42
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Unii observatori pretindaeuro va elimina difergale de prede pe continent pentru produsele
si serviciile identice: O stié@ de Coca-Cola in Belgia va trebui soste tot atata cat in Fran
Aceste afirmai sunt total incorecte. Pparile sunt stabilite ca urmare a intgranii complexe
dintre ofert, cererssi reglementri, intr-o largi varietate de medii competitive. Introducerea unei

monede comune nu elindirdiferentele de prein zona euro, ddpcum dolarul american nu
stabilate acelai pre; pentru o cutie de Cola n statele americane MséneArizona®

Odat cu exprimarea prarilor din mai multetari intr-o singud moned are loc o
impulsionare a alinierii prarilor darsi o incurajare a concurg, fapt datoraki comparailor
directe dintrgari. Comerul si investiiile Tn stiinatate vor fi stimulate. Impactul competitigji
va fi diferit in fungie de sector, cel mai evident manifestandu-sedtosd financiar-bancar.

Si activitatile nebancare vor fi afectate. Firmele nu vor timendiferenele mari de pre
intretari, desi pietele sunt fragmentate sub aspectul fiscal: presivaei@a mai mare in regiunile
de granga si pentru bunurile cu valoare ridiGatusor de transportat.

Pentru a pretj aceast concurega acerl, intrprinderile tind & se regrupeze. Incep s
apat fenomene de concentrare in diferite sectoare cuih @l de distribtie sau cel bancar,
unde fuziunile de achigi se desisoari intr-un ritm rapid. Volumul fuziunii de achizitiiin
Europa este mai mare decit in Statele Unite. Mdt,nelicontindi si se accelerezg atinge chiar
si bursele.

Standardizarea contabilitii si a altor sisteme

Dup@ 1 ianuarie 2002 toate File si incagirile sunt efectuate in euro. Toate ingtite
publice din zona Euro vor utiliza, in locul monemtehgionale, Euro in ceea ce prige modul de
administraresi de raportare contakil Administrgiile din zona Euro a trebuitisefectueze
trecerea la Euro pancel tarziu, la data de 1.01.2002. Acest procexaput la 1.01.1999. Un
studiu publicat de Comisia Européaim decembrie 1997 a#ata statele participante la zona
Euro intenionau 4 utilizeze moneda n@nak pe plan intern (pentru buget contabilitate

interma) para la sfagitul perioadei de trange (31.12.2001). Cu toate ace

guvernamentale de hagunt date publicitii, din ce in ce mai mult, atat in Euro, c&l

naionak pentru a ajuta la familiarizarea publicului latgraoneda unic Tn perioada

bancile au fost obligateastransforme sumele ih moneda cerdé creditor.. Cand o intreprindere

are cont bancar in monedainaali, atunci toate ordinele de piator fi transformate in moneda

1 CHABOT, N. ChristanEURO Moned Europeaw, Ed. Teora, Bucuséi, 2000, p.38-39
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naionak.. Regulamentul nu prevede prelevarea nici uneie t§ comisioane pentru
transformarea sumelor din monedaio@aki in eurosi invers.
Avand in vedereacschimburile monetare afect@atoate fungunile intreprinderii, trecerea la
euro prevede o serie de aspecte legate de cotathifiscalitate , salarji securitate social
Conversia in euro a capitalului soaél socieitilor comerciale se efectueazorin
modificarea statutelor, a actelor constitutive, nprconvocarea unei adimn Generale
Extraordinare sau cel po prin deliberarea statutain cadrul unei Aduiri Generale Ordinare de
aprobare a conturilor exetitilui. Conversia se poate realiza :
- fie prin convertirea globala capitalului social in eurgp anularea valorii nominale totale
anterioare;

- fie prin convertirea valorii nominale a f@ei agiuni sau f@rti sociale.

Puteresi stabilitate valutadi

Introducerea Euro credaz largh zora de stabilitate valutarin cadrul UEM, pentrdari
cunoscute a fi trecut prin perioade de flugialezordondat a ratei de schimb sau de aliniere
moneta# gresita in anii din urn. Introducerea Euro contribuie la crearea unorniretzonetare
interngionale mai stabile. Stabilitatea finan@ainternaionak este sprijinii si de politicile
bugetare interne mai stricte pe care statele dia Zuro trebuieasle aith. Euro are potgialul

de a deveni una din principalele valute de trafiegue plan mondial, aturi de dolari yen.

Luptei Tmpotriva crimei organizate, pespectiveadsificagrii sau spildgrii banilor

Euro este o0 moneda bBusezat pe finane publice durabile, datodit(printre altele)
pactului de cresterg stabilitatesi girati de o ban& centra independerital cirui obiectiv este
stabilitatea praurilor. Prin urmare este o moriedredibik, care inspit incredere operatorilor
financiari.

Din 1.01.2002, statele participante daa Euro au inceputi filkd acelea bag

monezi. Din acest motiv a existat necesitatea putempunct al unui sistem de

informatii, precumsi al unui demers comug coordonat in domeniul falsificii banilo

European si Banca Central Europeaa coopereaz, in acest moment, pentru a gana
aceast problend.
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O identitate european

UEM nu are un efect direct asupra sectoarelor mom@micesi monetare, dar va influga
pozitiv sentimentul de identitatg integrarea europednO moned europeaf unici va ntri
identitatea europe@nimpactul asupra politicilor generale nu poatprévizut in totalitate; ce se
poate spune esté o integrare economiaprofundat poate conduce la o coordonare mai sttans
a politicilor din diverse sectoare.

in ceea ce privee ridicarea monedei europene la rang de mnethiculas, moned
mondiali, devizi-cheie, efectele UEM sustmai puternicesi constau fnt
. utilizarea crescarida monedei unice in cadrul tranfidor comerciale ceea ce va permite
reducerea instabifitii generate de fluctysle cursurilor dolaruluki yenului;
. posibilitatea emitentului de monede a beneficia de venituri de pe urma sumel@gnai
n st@inatate ;

. redistribuirea portofoliilor de active financiarefavoarea titlurilor in euro ;

. prin disparnia necesarului de rezervetimdale in cadrul intracomunitar, se pot realiza

economii importante, estimate in prezent la apraxivm®00 miliarde USD

. coordonarea monetaimternaionak, prin restrangerea dialogului la cadrul tripasdit,putea

inregistra progrese notabile.
2.2 Avantajele monedei EURO la nivel naonal

Costuri de tranzaie reduse

Existeta mai multor monede in cadrul m@eunice presupune costuri de sc

monede, care care duc in agdlep la crgterea tranzatlor comercialesi financiare.

Importatorul phteste pentru marfurile importate,moment in care trebui® sonverteast
la o banéd moneda ngonala in moneda exportatorului sau in moneda conwepitn
contract. Banca va adga un comision pentru openanea de schimb valutar. Pentru
firmele care impoit sau expogt un volum mare de amfuri intr-un nunér extins detari,

asemenea tranzgicde schimb valutar agi ele un volum insemnat, degicosturile vor fi

™ TURLIUC,Vasile,Politici Monetare,Editura polirotasi, 2002,p.137-138
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ridicate, ceea ce determiimecuperarea lor prin majorarea fmelor, costuri suportate de
consumatori.

Odat cu apatiia monedei unice set@apt ca aceste costuri estimate la aproximativ 0,5%
din PIB comunitar, $se redug semnificativ.

Eliminarea costurilor rezultate din schumle valutare care sunt transferate ntymie
produselor finitesi suportate de consumatori, ar putea ducedeidere a pregurilor.

Totodat dispariia ratelor de schimb dugela dispariia primei de risc de schimb care este
incorporai Tn rata dobanzii. Astfel ar trebui sezultesi o reducere a ratei dobinzii care este
favorabik investtiilor.

Un exemplu cunoscut care explitmensiunea pierderilor rezultate din conversidéutare
este urmtorul: Pornind de la ipoteza an turist ar pleca din Belgia cu suma de 40 O&FB
parcurgand mai multgiri europene, unde ar schimba de fiecar@ tanii im moneda local la
reintoarcerea in Belgia ar fi constataf fira si fi cheltuit nimic, suma este cu peste 46% mai
mica decat cea imiala, ca urmare a comisioanelor practicate la schimmbalitarsi a pierderilor

rezultate din trecerea de la moneda maislalzea puternic'?

Prezema unei singure rate de schimb eliminarea riscublinar

Prin practicarea unei singure rate de schimb, da@taisi riscurile posibile sunt mai mici
comparative cu sity@ monedelor ngonale.
Lipsa de previzibilitate a cursului, chiardondtiile unor cursuri fixe care fac parte dintr-

un sistem ce accepffluctuaii destul de mari ca = 15%i cu frecvente ajusti

devalorizrilor sau revalorizrilor, duce la o incertitudine a schimburilor coitiate (

Aceast incertitudine a determinat luarea unaisuri de acoperire a riscului valutars

presupuneau costuri suplimentare. Astfel desum sunt cele moderne ( contractele forward,
futures, ogiuni, swap).

in mediul interngional al afacerilor, deciziile luate &gt sunt adesea afectate negativ de
viitoarele modificri ale ratelor de schimb. Atunci cand compania gaa/BMW investate 100
milioane de dolari pentru @-spori echipa de vaag din Frana, estimarea pe care ea o face in

ceea ce privge profitabilitatea invediiei se Tnvarte in jurul ratei estimate de schimtoein

marca germansgi francul francez. Dacfrancul se va deprecia puternic dwgfectuarea invesiei,

2 TURLIUC, Vasilesi altii, Monedi si Credit, Ed. Economig, Bucurati, 2005,p.115
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atunci vanirile companiei BMW in Fra@a (care sunt colectate in franci) se vor transforma
dintr-o data in mai pine marci pentru compania-maimdin Munchen, dcand astfel ca
investiia s fie mult mai puin atractiva sau chiar neprofitail **

Cu cat sunt mai pun previzibile ratele de schimb, cu atat sunt mscante investiile
straine si cu atat este mai pin probabil ca aceste comparidi@ina o cratere pe pigle externe.
Euro, datoriéi faptului & Tnlocuiste monedele nenale de genul #rcii si francului, elimina
complet riscul legat de rata de schimb dintre melegarticipante. Aceasta va reprezenta un
avantaj pentru investile Internationale in zona Euro.
in aceste congi avantajul monedei unice este reprezentat deimdirea riscului valutar in zona
euro care la randulis determii cresterea volumului de tranzgiccomerciale intracomunitare.

Speculga pentru o monedmai mare ca EURO este mai dificdecit cea asupra uneia mai
mici cum ar fi pesetas-ul. Pe deaaftarte mijloacele de spectila si ocaziile sunt mai mici in
cazul unei monede unice, decéat In cazul a cindsgee intr-o Uniune unde exismai multe
monede, fiecareara in parte poate fi tentaprin manipularea ratei de schimbexporte efectele
nedorite ale politicii sale economice. Suprimareas¢or efecte, inflee , somaj este realizatde o
politica europeas de schimb condédge ctre o Bana Centrak europeas independerat

Prevenirea devalorizrilor competitive

Majoritateatarilor au practicat devalorizile competitive ceea ce Tnseaingi.g

isi devalorizeaz moneda ngonaldi cu scopul crgerii exporturilor. Darsi pa
comerciali au procedat la fel cu monedele logioreale pentru a contracaraigurile

partenei si a-si sprijini propriile exporturi. Devalorizarea moneidngionale poate fi o
masum inflationistd Tn condiiile cresterii volumului de schimburi intrgarile membre,

meninerea pericolului unei devalotid competitive ar putea cauza cheltuieli
importante pentru unii partenegi castiguri majore pentru ai. Existenta monedei unice

duce la initurarea de competi prin devaloriari competititve.

Preintampinarea unor atacuri speculative

13 CHABOT, N. ChristianEURO Moned Europead, Ed. Teora, Bucugé, 2000, p.36
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Mecanismul valutar dinaintea introducerii redei unice era neconviaipr in ceea ce
priveste atacurile speculative ; daaun ,speculator” prevedea o devalorizare a unei
monede ngaonale, el vindea imediat cantitle dginute din astfel de monéad Dac un
asemenea trend era observat de maitimjutitori pe piaa, increderea in acea moned
incepea & scad, ceea ce faa guvernultarii de origine a monedeiaso devalorizeze in
continuare fogat, chiar dag nu aceasta era intga initiala.

Guvernele au @onat impotriva specutalor cu moned naionali prin majorarea
dobanzilor, influepdnd astfel crgerea denerilor in moneda respectiy dar o asemenea
politica duce la crgterea costurilor la Tmprumuturi, costuri care trighsh fie suportate de
catre Tmprumutd, acestia putand decide sa scadolumul activititii si al investiiilor si
deci ¢ influenteze negativ crgerea economic

Dac numai otara reduce nivelul dobanzilor, capitalurile financiarer emigra din acea
tara catre statele care au dobanzi mai marigeii care exercit presiuni asupra cursurilor
de schimb. Cu toateacaceast recesiune a atins intreaga Europa, nu s-a putitaap
politica unanima cu privire la dobanzi in toatérile in caua.

Dup introducerea monedei unice, toaieile membre vor fi reprezentate in luarea
deciziilor de politi@ monetai# si vor avea un cuvant greu de spus. Chkiaérile mai mici
pot influena nivelul dobanzilor in Europa.

In aceste congi, tirile membre au hatat de asemeneai sedu@ utilizarea
politicilor fiscale, pentru a face & perioadelor de recesiune sau de ,supiime"” a
economiei lorTarile membre pot realiza ajust prin modificari ale salariilorsi preturilor,
darsi prin emig#ri ale fonei de muna.

Cresterea gradului de ocupare a f@ de mung

UEM nu este, prin ea #3§ 0 surd pentru crearea de noi locuri de mindar crea, in
mod sigur, o bazpentru crgterea economicsi ocuparea faei de muna. In primul rand, evit
prejudiciile datorate deteriorarilor valutare.

in al doilea rand, introducerea Euro degdaz o reducere a ratei dobanzii, ce duce la
incurajarea invegtilor si cresterea economi doua condii eseniale pentru crearea de noi
locuri de mung. Cu moneda unicce ofe un cadru mai prongtor pentru crgterea economic

si ocuparea faei de muna, statele din zona Euro se pot angaja in procestgfdrma structural
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considerat necesar pentru indepartarea obstacal@localea craii de noi locuri de muric
Toate aceste state au pus la punct Planuri dieifcin domeniul Ocujii Fortei de Muné, ca
modalitate de a fi supraveghiede partenerii lorsi de a efectua schimbul de expetiefin
domeniu.

Reducerea ratelor dobanzii

In masura in care euro reduce imia el mai exerditsi o presiune in sensul dimiii ratelor
dobanzilor. Investitorii cunisa obligaiuni numai dag ei sunt siguri & banii pe care ii vor primi in
viitor vor determina un gfig procentual mai mare decat rata iffla Prin urmare, investitorii
solicita rate reduse ale dobanzilor sau ,prime de {id#lade latarile cu o stabilitate mai mare a
preurilor. Acest beneficiu este important in specehfoutarile care au inregistrat rezultate slabe
in lupta impotriva inflaei (Italia, Spaniai Portugalia). Acestgiri beneficiaz acum de pe urma
estimarilor privind o inflatie redug datoriti obiectivelor stringentssi fermitatii noii Banci
Centrale Europene.

Euro aduce rate mai mici ale inf& si prin reducerea ratei de risc pentru schimbul taaluin
trecut, un investitor din Luxemburg care doréashiztioneze o obligaune emi& de guvernul
irlandez solicita o dobaidsuplimentat care & 1i ofere o compensia pentru riscul pierderii unei
sume de bani datofitmodificarilor cursului de schimb l& irlandeza-franc. Aceasta dobaad
suplimentat, numi& primg pentru risc legat de rata de schiméste Tn prezent eliminatin

tranzadiile de credit interngonale care survin in zona euro. Potrivit unui exuorst, enefici

reducerii primelor pentru riscul legat de rata deimb ar putea insemna, pentru

slabe ale Europei, ,reducerea ratelor reale alénnbor pe termen lung cu ddproce

sau chiar mai mult, iar aceasta ar reprezenta oceee substaiala si permanerit a costului
capitalului in aceste economi*.
Cea care are un rol important in diminuarea figilaaste Banca ComerciiaEuropeas prin

politica sa monetar si astfel duce in mod normailla scaderea ratelor dobanzii in zona euro.

14 CHABOT, Christian, EURO MonedEuropean, Editura Teora, Bucusé, 2000,p.41
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2.3 Avantajele monedei euro la nivel individuai la nivelul intreprinderilor

Pentru cefireni

in ceea ce priste avantajele palpabile ale introducerii euro pecgtitenii, acestea se
vor face simite treptat, o datcu adancirea procesului de integrare europgamoces in cadrul
caruia se va ajungasi la adoptarea euro deitee fiecaretara in parte. Pentru firmele care
destisoal activitati de comer exterior cutari din zona euro, un efect pozitiv imediat il va
reprezenta simplificarea evidetor, a contractelorsi procedurilor financiar-contabile,
nemaifiind necesarintocmirea unor documente distincte pe fiecareeatin parte.

Pentru c&eni aceste avantaje sunt evidente in urmatoareleica
- calatorie — ailatorul trebuie 8 efectueze un singur schimb valutar; de exemplei d2
viziteazi un muzeu in ltalia, se poateifplbiletul de intrare cu baniiamasi de la o excursie n
Grecia sau se poate manca la restaurant intdF@nbanii schimbala o cag de schimb din
Spania, etc.
- cumgiraturi — preurile sunt exprimate in aceganonedi in toata zona Euro, deci se pot face
mai usor comparéi si se poate alege cel mai buntpre
- afaceri— nu mai exist riscul @ diferitele valute 3 fluctueze; se cumpar vinde si
tranzactioneazpe o piga mult mai maresi mai competitiva; gestiunea unei afaceri e maoai
si mai puin costisitoare.

Alte beneficii la nivel individual sunt uriitoarele dar care se dedsicdin avantajele la

nivelul uniunii.

o transferuri de fonduriatre altetari mai usoaresi mai puin costisitoare;

o Cresterea transpargs in domeniul costurilogi marirea concuregei, ambele avand ca rezultat
scaderea praurilor;

o eliminarea riscului ratei de schimb pengitile din zona Euro;

o reducerea ratei dobanzii pexamd reducerea costurilor relative la Timprumuturi;

o sigurana puterii de cumyrare datorit reducerii inflaiei;

o cresterea economicsusginuti avand ca rezultat securitatea muncii.

Avantajele la nivel de intreprindere
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introducerea EURO va facilita Tn mod &mgchimburile comerciale cu avantaje pentru
Intreprinderile Mici si Mijlocii, deoarece intrepderile mari au la dispozitie mijloace mai
sofisticate pentru gestionarea opglia financiare interngonale.

Principalele avantaje ale monedei euronikelul intreprinderilor dintarile Uniunii
Europene sunt:

- Stabilitatea monetarstimuleaz dezvoltarea proddiei si a activititii comerciale;
- Diminuarea riscului valutagi a costului de asigurare;

- Reducerea costurilor generate de schimbul valutar;

- Reducerea riscurilor in domeniul inveidor;

- Imbunitatirea accesului la creditg reducerea ratei dobanzii.

Multe intreprinderi mici si mijlocii peep trecerea la euro ca o constrangere sau un proces
generator de costuri suplimentare. In aceasta npijvise cuvine % evideniem c doar o
intreprindere mig si mijlocie din patru, la ora actugla facut deja un demers practic in a calcula
si evideniia exact efectele introducerii euro asupra ogendor sale.

Cu cét intreprinderile vor intarzia mault in pregatirea pentru moneda uinicu atat mai
mari vor fi costurile de adaptare la care vor tiefiufaci fata. Invers, o bul pregatiresi din
timp, le-ar permite intreprinderilod $eneficieze de o serie de avantaje.

Cu euro intreprinderile pot benefica @ zod monetara stald] libera de constrangeri

monetare, n interiorulaceia devalorizarile competitive nu vor mai exista.

Tot introducerea euro ar oferi intrepankbr si noi perspective comerciale, avantajoase
atat in ceea ce priveste exportul, aprovizionardesi investitiile; trecerea la euro antrengaz
crestere a transpargei preurilor, de care va profita fiecare intreprinderea ¥ mai wor de
patruns n celelaltgari comunitare, iar IMM-urile, care pdmu demult gi limitau activitatile la
cadrul ng@ional, vor putea gor si accead la pige stiine, din UEM. Noi circuite de distribie,
precum vanzarea prin corespondentor putea fi folosite, mai ales datériposibilititilor
nelimitate oferite de comgi electronic.

Circuitele de aprovizionare vor putea fidifizate pentru a séne cont de difergele de
pre; care apar acum mult mai clar. In acegstvinta, chiarsi micile intreprinderi neimplicate in
cometul internaional vor solicita furnizorilor lor & reflecte in preuri economiile realizate n
urma introducerii monedei unice. In plus, intreggrile vor beneficia de pe urma egige plan
financiar. Bincile vor putea oferi acelgisservicii financiare pentru ansamblul zonei euwr®ea ce

se traduce in surse de finpare mai diversificatgi mai atractive pentru IMM.
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La fel de adevarat estedns ca euro va antrena costuri de adaptare pentru Triviebgn,
limitate totwi Tn timp, care se vor estompa pe termen lung datavantajelor mult mai mari ale

unei monede unice.
3 Dezavantajele monedei euro
3.1 Dezavantaje la nivelul UE

Diferende in politica fiscal

Tarile membre care vor avea o datorie instae vor duce la cgterea dobanzilor in toate
tarile zonei Euro datoditfaptului @ UE va trebui 3 aibd o raf unici a dobanzii, Tarile Uniunii
Europene vor trebuiiscreasa fluxurile interne de ki ale zonei Euro pentru a ajuta regiunile care
au nevoie de acest ajutor.

Absema unor organisme de control in materie de pafitimonetais si fiscali

Relevant in acest sens este abgennei trezorerii europene cate@eia datoriile statelor
membre. Crearea unui astfel de organism ar insesrgianai mare diminuare a suveraiit
naionale.

O uniune monetarfdrd uniune bugetar

Existera unei uniuni bugetare (care nu exilst ora actual) ar putea compensa impactul
unor influene negative asupra economieitionale, care sunt greu de contracarat in lipsa
autonomiei politicii monetare.

In cadrul UE se pradiigolitici bugetare diferite de la un stat la altalea ce conduce la
inexistena unui buget comun caré sdeplineast rolul de stabilizator in congii nefavorabile.
Este un inconvenient practicarea unei politici etane comune, centralizate asacied politici
bugetare descentralizate ce antreaeasturi de coordonage supraveghere.

Daca Uniunea dispune de mijloace pentru a conduce itigiobugetal comuri, ajustarea
socurilor asimetrice se va face doar prin bugetenale. Tratatul de la Maastricht a impus $otu
limite ale utilizrii lor atit in perioada care precede Uniunea (prage deficitsi de datorie
publice de 3%i de 60% din PIB) cigi Tn Uniunea in&si (supraveghere multilateta$i sangiuni

contra deficitelor considerate excesive).

> BERTRAND, CommelinEuropa Economig, Institutul European, §1997,p.43
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Politicile bugetare descentralizate inflgega partenerii 8 se alina de la orice relansare
bugetaii. Acestia consider ca este preferabilascaui sa beneficiezi de relansarea altora, mai mult
decit 4 te lansezi intr-o politicexpansionigitin care ei consid&rca supordi singuri costul. Dat
toti agioneaz astfel, descentralizarea duce la o recesiuneii taiunea.

Astfel avantajele monedei unice se pot manifestaanin condiile unei zone monetare

optimalesi a unificarii politicii bugetare.

Integrarea pigelor muncii va fi mult mai lertdecét cea a ptelor de capital, bunurgi servicii

Se consid&rca in Europa integrarea petor muncii va fi mult mai lerit decat cea a
pietelor de capital, bunurki servicii. Anumite state cunosc perioade lungi ciestere
pronunati, altele au Tn mod durabil rate de geze mult sub media fanak. Evoluia
locurilor de muna este foarte ridicatde la un stat la altul, in special penttuictegrarea
accentueaz diviziunea munciisi astfel favorizeaz specializarea a statelor, pe industii@e
produs. Acestea sunt afectate de flugileaspecifice datorate modificii cererii de bunuri in a
caror producere s-au specializat. Flexibilitateaagédr, atat de laudata in SUA, apare
insuficienta pentru restabilirea competitivit si pastrarea locurilor de muac Numai
mobilitatea fotei de mung permite reducerea deficitelor regionale ale ratgbonajului. Dar
tinand cont de diversitatea domeniilor, de tiddiculturalesi sociale ce caracterizeaEuropa,
mobilitatea intretarile europene estgi va fi mult mai sdzuta decat in SUA.Si chiar
presupunemimobilitatea interstatalse accentueazcine ar acceptaadntegrarea european
si se soldeze prin declinul anumitgri si cresterea in putere a altora.

Un dezavantaj al uniunii monetareeed¢ci & prin pierderea cursurilor de schimb
flexibile seelimina si un mecanism de ajustare pentru compensarea rcadlibir si translatirii
cererilor intre produsele a dotiiri, care pot conduce la probleme in ocuparegeifole muna.
Mecanismele de ajustare se réfiexr faptul @ prin ieftenirea monedeiirii cu cerere in scadere,
produsele acesteia devin mai ieftinastfel se realize@azaun nou proces de gtere a cereri a
ocupirii fortei de mung in tara respectiv In tara cu cerere in sdere se va intampla procesul

contrar.

23



3.2 Dezavantajele monedei euro la nivel gi@nal

Centralizarea puteriyi pierderea suveranitatii nidonale

Cel mai des invocat inconvenient al unimmonetare este pierderea suveranitatiiarele.
Euro st la baza centralizarea puterii, a difeedar prerogative la nivel comunitar; ceea ce
conduce la alterarea suverdatiitnagionale a statelor membre cu toate congetancare decurg de
aici. Tranferul la nivel comunitar al unor compoteemaionale de ordin monetagi fiscal ar
implica faptul @ tari viguroasesi stabile accejtluarile de decizii ale altotari, uneori mai slabe
si mai lipsite de rezistga pe planul luptei impotriva inflii.

Pierderea ratei de schimb

Statele nu mai au posibilitatea de aese sle modifiérile ratei de schimb pentrusaregla
activitatea economic Ori, astfel de modifigri sint un mijloc de corijare a efectelor inftaniste
sau recesioniste ale uryoic al ofertei sau cereri.

in literatura de specialitate s-au formwlginii cu privire la modul de manifestargacurilor
produse de cerere sau ofeiih abseta ratei de schimb. Sunt identificate ddipuri desocuri:

a) simetric, care se manifasatunci cand prerile produselosi factorilor de produge sunt
afectate identic in toaterile
b) asimetric situge Tn care preirile diferd intre regiunki economii.

in cazulsocurilor simetrice, rata dobanzii reprezinimpreur cu cursul de schimb, un
instrument care permite realizarea gjtkir precum politicile bugetarg salariale.

In situda socurilor asimetrice, absorbirea se poiate realida practicarea unor pieri
flexibile dac zona monetareste optimail,sau prin utilizarea ratei de schimb, slaona monetar
nu este optimal.

Dad socul este specific, pra si nivelul de activitate econoniicdiverg intre regiuni sau
economii. Dezechilibrul ofetfcerere Tn regiunea sau activitatea aféctatbuie & poat fi
resorbit prin flexibilitatea prerilor si a salariilor. Dar ajustarea poate, de asemeriese $ad
prin mobilitatea factorilor. Astfel, intr-o regiuradlati in recesiune, emigrargamerilor ctre aite
regiuni poate compensa insuficientédsre a salariilor. Dacmina de lucru nu este mahikocul,

din temporar, devine permanéfit.

' BERTRAND, CommelinEuropa Economig, Institutul European, 1997, p41
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3.3 Dezavantajele monedei euro la nivel individuail de intreprindere

Cresterea preurilor

Impactul introducerii euro este relevant compar&atbarea unei bancnote de 500 de
euro cu valoarea celei mai mari bancnote existamterior in circulae (vezi tabelul 1).
Aceast relevana a compargei trebuie coreldt cu ideea conformarora tendima normai a
preturilor n tarile zonei euro este de ev@kispre o valoare medie, aceasta insemnand 1in

unele tiri o crettere a prgurilor independent de venituri.

Impactul introducerii euro asupra economiilor europené’

Tara Biletul cuceamai | Valoarea unui bilet de Raport de

mare valoare 500 de euro marime

Belgie 5.000 BEI 20.117 BEI 4,234
Germanii 1.000 DEN 978 DEN 0,97¢

Grecit 10.000 GRI 170,375 GRI 17,037!
Frana 500 FRI 3.280 FRI 6,5¢
Irlande 100IEF 393 IEF 3,9¢

talia 500.000 IT1 968.140 IT1 1,9362

Portugalii 10.000 PTI 100.241 PT 10,024.

Spanii 10.000 ES 83.193 ES 8,319:

Sursa: Eurostat, citat dul Pais del Eurokl Pais, no.14, 2001, p.219.

Costul introducerii

Publiculsi institutile private din intreaga lume vor cheltui miliardke dolari pentru a
modifica facturile, listele de pnari, etichetele cu prari, formularele utilizate in birouri, statele
de pla#, conturile bancare, bazele de date, tastaturileggramele software, casele de marcat,
automatele bancare, contoarele din parcari, cabiedbfonice, contoarele gale si masinile de
numirat bani, pentru a enumera doar cateva elemergdu&erea bancnotelgr monedelor euro
cost numai ea miliarde de dolari. Pentru reconfiguraneai singur contor computerizat de
parcare este nevoie de pana la 800 de dolari. k4ai de evaluat, dar la fel de importante sunt
costurile incomensurabile legate de pregatitBsclocare pentru realizarea trangeida euro.

Consumatorii intreprinderile vor trebuiassi converteast atat bancnotelg monedele, céat

si toate preurile si salariile Tn noua monéd Acest lucru va determina costuri suplimentare

Y TURLIUC, Vasilesi altii, Monedi si Credit, Ed. Economis, Bucurati,2005, p117
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pentru nci si intreprinderi care vor trebuiiSnlocuiasé software-ul computerelor folosite

pentru contabilitate asfaci noi liste de prgiri.

Noile bancnote, puse cap la cap, s-ardatinumai pentru Frga, pa@ la Luni si Thapoi de
doui ori si jumatate. Moneda euro topitpentru Frata, canireste aproximativ de trei ori cat
Turnul Eiffel. Bancnotele de #rci germane vor fi folosite la sistemele dealat si la cuptoarele
de ficut ciment'®

in ceea ce prigee costurile ocazionalerice analia serioag a argumentelor prgi contra
referitoare la euro trebuiei $a in considerare efortul enorm consacrat deaiofiroiectului de
citre guvernele locale, regionale,tinaale si interngionale, precumsi orele nenurarate de
analiz si pregitire necesare sectorului privat. Criticii euro argnteaz ci aceste resurse, in
valoare de miliarde de dolari, ar fi fost mai biokeltuite pentru reformarea problemelor
structurale stringente ale Europei, cum ar fi gdeerate dgomaj, lipsa fondurilor destinate
programelor sociale publicei, sistemele excesive im@ozitare, stagnarea ingi@ sau
privatizarea ineficierit Desi este imposibil 3 se evalueze costurile ocazionale totale ale euro,

toate frtile sunt de acordacinvesttia a fost una enorin

Pentru a limita cat mai mult dezaegle pentru consumatori, Comisia Eurogean
Tncurajea asocigile de consumatori, reprezentarsectorului bancagi al celui comercial &
coopereze pentru adoptarea unei giozomune in ce privge problemele cheie, cum ar fi
comisioanele bancare de convergidublul afisaj al preurilor. Invatarea noilor valori in Eurei
adaptarea la ele nu va fiaam pentru toi consumatorii; In acest sens, eforturi considéeabi
pentru a-i ajuta suntcute de atre autorititile publicesi operatorii privai.

4. Avantajelesi dezavantajele introducerii monedei unice in Ro@an

Pentru a putea participa la zona Egr@ @dopta moneda urjc moneda ngonak a unui
stat trebuie % se Incadreze cel pim doi ani in Mecanismul Ratelor de Schimb 2. Trzuta
Romaniei, aceasta ar presupune ca leulusfluctueze decat cu cel mult +/- 2,5%afde Euro,
ceea ce ne indico posibik adoptare a monedei unice abia 21@p09.

Din momentul adogtii Euro, leul va mai putea fi folosit un timp pemttranzagi, in paralel cu

moneda uni&, iar Banca Ngonak va asigura o lurigperioad de timp convertirea leului Tn euro.

8 TURLIUC,Vasile-Politici Monetare, Editura Polirorasi, 2002, p.138
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Adoptarea monedei unice ar avea drephiponsecita vizibila dispariia riscurilor
curente de schimb valutar ale leului in f@l@u Euro.

Introducerea Euro speie transparga preurilor bunurilor, serviciilorsi muncii la nivel
continental, antrenand converggracestora. Transpatarsi sigurana tranzagilor (lipsite de
comisioane de risc valutar) vor duce lasteeza nivelului concureei intre agefii economici, cu
efecte benefice pentru consumatori. &@&tii romani §i vor putea folosi economiile lichide sau
aflate Tn conturi dinara sau stkinatate pentru a investi pe orice @iseuropeas, fara riscuri
valutare. Pe de altparte, moneda uridceuropeah, reprezentand un simbol al stalaffit si
siguranei economice, va impulsiona inveske striine directe. Efectul general, de lundura#,
al introducerii monedei unice, este gdezea interdepend@n intre statele membre UE, a
burastarii si eficientei economice.

Romania este azi in faza prealabilazitieacum tarile candidate trebuieisrealizeze
reformele economice cerute pentru a indeplini giikeeconomice de la Copenhaga privitoare la
o economie de pia Intre altele, trebuieasse pu# in fundiune si parti specifice acquis-ului
UEM, cum ar fi:*°

« Liberalizarea ordonata mgcarii de capitaluri

« Interdictia finanarii directe a sectorului public deitce banca centralsi a accesului
privilegiat al sectorului public la instifile financiare

« Alinierea statutelor neonale ale Bncilor centrale cu tratatul, cuprinzind si indepene

autorititilor monetare.

Dintre toatgarile candidate, Romania este n prezegitde departe tara cel mai rau plasape
plan economic. Este de altfalra cu care s-a deschis cel mai mic aude capitole de

negocieri (5 din 31). Politicile de stabilizare gevernelor sunt minate de pierderile acumulate
de intreprinderile publice, abgamprogresului in materie de discigifinanciaé si numeroasele
probleme endemice duc la @aneagt si la corugie. In avizul pe care l-a dat in 1999, Comisia
estimeaz ca Romania nu are Ta@m economie de pia preurile si comegul sint liberalizate, ins
pietele de capital sint fdcslabe sau inexistente.aBiciunea administtgei publice nu permite
punerea in aplicare a legigk existentesi ritmul restructudirii marilor intreprinderi este prea

lent. Departe de a se ameliora, capacitatea Ron@ie suporta presiunea concureatapigel

19 www.euro-info.ccir.ro/luctri-studii-caz, Benjamin AngelEuro si Romania Administrator, DG Economicai

Financias, Comisia Europeana, Bruxelles
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unice a avut tendia de deteriorarg ultimii ani. UE da un ajutor important Romani&i, 0 suri
anuala de 650 milioane euro, dnsste clar & soluia gravelor probleme economice traversate de
Romania st doar in miinile autoriitilor. Este foarte dificil - in special din punct dedere social
- &4 reformezisi sa restructurezi, insexperiema arai ca estesi mai costisitor 8 nu o faci. Dar
aceasta situgee nu este o fatalitate. Istoria da exempletdde care au reusitasisi recupereze
intirzierea economic

Intrarea Romanigie Piga Unici a Uniunii Europene va aduce, intre altele, aioarele
avantaje:
1. Accesul la o pia care, dup extinderea de la 1 mai 2004, a ajuns la pesterdiifane de
consumatori, iar prin aderarea RomasieBulgariei va atinge 480 milioane de consumat@ri.
Piaa Unica exting si competitivi va fi atat in avantajul companiilor, cét in beneficiul
consumatorilor;
2. Cresterea produgei, o productivitate mai marg economii de scar
3. Deplasarea foei de mung din sectoare cu muaiéntensiva in sectoare cu calificare intensjv
care va duce la cgterea productivittii;
4. Cresterea nivelului investiilor;
5. Imburitatirea alodrii resurselossi orientarea uneifsti importante a acestoratee sectorul de
cercetarai dezvoltare;
6. Imburitatirea mediului de afaceri romanesc, un cadru letijishaai stabilsi practici de afaceri
mai transparente;
7. Cresterea gradului de specializasigncurajarea concureési.
Pentru companisi populgie in general, introducerea Euro insearenonomie de timpi bani

pentru realizarea tranzdétor valutarea curente.

Concluzii

> Uniunea Economic si Monetat este cel mai bine felead ca o componeat a
procesului mai larg de integrare politieuropean care a inceput la inceputul deceniului al
saselea. Panastizi, mostenirea conflictelor din Europa joaan rol important in procesul
integrarii europene.

> Desi euro este in primul rand un proiect politic puterancorat in istoria europegan
obiectivele economice antlmase, cum ar fi realizarea unei gggi economicesi cresterea
nivelului de trai in Europa, au jucat intotdeaunaral important, chiar dacacesta a fost unul

secundar.
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> Cele patru avantaje fundamentale ale euro sunttaigerelativ lipsite de controverse.
Ele sunt: (1) reducerea costurilor traniiae, (2) eliminarea riscului legat de rata de isah, (3)
transpareta marita a preurilor si (4) crearea unor pje financiare profunde.

> Alte avantaje economice sunt mai mult indiregtepot fi subiectul unei polemici.
Ele cuprind: (1) stabilitatea macroeconomi¢2) ratele mai mici ale dobanzilor, (3) reforma
structurad fundamentdl, (4) crearea unei noi monede globale in careasepl rezervelssi (5)
cresterea economicsporit.

> Costurile directe legate de implementarea euro substariale. Ele sunt formate
din: (1) cheltuielile ocazionate de tratiej (2) pierderea suvera#ii si (3) pierderea ratei de
schimb, (4) integrarea lena pigei muncii .

> Costurilesi riscurile continue legate de mg@merea Uniunii Economicgi Monetare
sunt mai pun tangibile, dar mai serioase. Ele implgusceptibilitatea f&a de socurile economice
si discordia politi@.

> Nu sestie da@a avantajele economice ale euro @&&sc ca importaatriscurile implicate de
socurile economicai instabilitatea politia. Marele pariu pe carg |-au asumat liderii Uniunii
Europene este acela &uropa modemintra intr-o nod era de adaptarei flexibilitate, care

asigus succesul uniunii monetare.
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